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I. Einleitung

1. Zweck

In dieser Vereinbarung werden die Grundsatze
der Lampe Asset Management GmbH zur Auf-
tragsausfihrung in Finanzinstrumenten festge-
legt, anhand derer das bestmoégliche Ergebnis
bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen erzielt
werden soll. Mit diesen Grundsdatzen zur Auftrags-
ausfihrung werden die Vorgaben gem. § 82 Wert-
papierhandelsgesetz umgesetzt.

2. Anwendungsbereich

In Erfallung ihrer Pflichten im Rahmen eines Ver-
mogensverwaltungsmandats erwirbt und ver-
dulert die Lampe Asset Management GmbH im
Namen und fir Rechnung ihres Kunden Finanz-
instrumente.

Dabei fuhrt die Gesellschaft die entsprechenden
Auftrage nicht selbst aus, sondern leitet die Kauf-
und Verkaufsauftrdge namens des Kunden unter
Beachtung der nachfolgenden Grundsatze an
andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen
zur Ausfihrung weiter.

3. Aufteilung der Finanzinstrumente

Die Lampe Asset Management GmbH unterschei-
det bei der Ausfihrung von Kundenauftragen
zwischen nachfolgenden Gattungen von Finanz-
instrumenten:

a) Aktien
- an inldndischen Ausfiihrungsplatzen notierte
Aktien deutscher Unternehmen (inl. Aktien),
- auslandische Aktien;
b) inldndische und auslandische Schuldverschrei-
bungen/Anleihen und Geldmarktinstrumente;
c) Verbriefte standardisierte Derivate/Zertifikate;
d) Nicht verbriefte standardisierte Derivate, z.B.
Optionen und Futures;
e) Anteile an inlandischen und auslandischen
Investmentfonds.

II. Ausfuhrung von Auftragen

Auftrage zum Kauf und Verkauf von Finanzinstru-
menten werden nach den nachfolgenden Grund-
satzen zur Auftragsausfihrung ausgefihrt.

Im Einzelfall kann von diesen Grundsatzen zur Auf-
tragsausfihrung bei der Ausfihrung von Kunden-
auftrdgen dann abgewichen werden, wenn durch
die Abweichung ein besseres Ergebnis — im Sinne
des Gesamtentgelts (dies umfasst den Preis fur das
Finanzinstrument und samtliche mit der Auftrags-
ausfihrung verbundenen Kosten) - erzielt werden
kann.

Diese Grundsatze zur Auftragsausfihrung gelten
ferner dann nicht, wenn der Kunde der Lampe Asset
Management GmbH eine besondere Weisung er-
teilt.

Wichtiger Hinweis zu Kundenweisungen:

Wenn ein Kunde der Lampe Asset Manage-
ment GmbH zur Ausfiihrung seines Auftrages
oder zu Teilaspekten der Auftragsausfiihrung
Anweisungen erteilt, entbindet er die Lampe
Asset Management GmbH insoweit von ihrer
Verpflichtung zur bestmoéglichen Auftrags-
ausfihrung und zur Umsetzung der in diesen
Grundsatzen zur Auftragsausfihrung enthalte-
nen Vorgaben. Die Lampe Asset Management
GmbH wird den Auftrag des Kunden entspre-
chend seiner Weisung ausfuhren. Die Kunden-
weisung kann dazu fihren, dass der Kunden-
auftrag nicht bestmoglich im Sinne dieser
Grundsatze zur Auftragsausfiihrung ausgefiihrt
wird. Die Kundenweisung wird auch dann aus-
geflhrt, wenn hierdurch das bestmégliche
Ergebnis vereitelt wird. Die Lampe Asset Ma-
nagement GmbH wird im Falle einer Kunden-
weisung bei Auftragserteilung nicht noch ein-
mal gesondert auf dieses Risiko hinweisen.
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1. Relevante Kiriterien zur Erzielung des
bestmaéglichen Ergebnisses

Die Lampe Asset Management GmbH wird alle
angemessenen Vorkehrungen treffen, um das
bestmogliche Ergebnis fur den Kunden zu errei-
chen, wobei nachfolgende Kriterien ausschlag-
gebend sind.

Fir die Ausfihrung von Kundenauftragen zum Kauf
und Verkauf von Finanzinstrumenten orientiert sich
das bestmogliche Ergebnis in erster Linie am Ge-
samtentgelt. Das Gesamtentgelt ergibt sich aus:

a)dem Preis fur das Finanzinstrument und
b) samtlichen mit der Auftragsausfihrung
verbundenen Kosten.
Hierzu gehdren:
Kosten des Ausfuhrungsplatzes bzw. des
Intermedidrs,
Abwicklungskosten und -gebuihren und
alle anderen Kosten oder Gebuhren, die an
dritte Parteien im Zusammenhang mit der
Auswfihrung von Kundenauftragen gezahlt
werden.

Andere Kriterien als das Gesamtentgelt werden
von der Lampe Asset Management GmbH bei der
Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses nur dann

berlcksichtigt, wenn sie dazu beitragen, das best-
mogliche Ergebnis im Sinne eines niedrigen Ge-
samtentgeltes zu erzielen. Zu diesen weiteren, ggf.
zu berlcksichtigenden Kriterien zahlen:

c) Schnelligkeit der Ausfiihrung des Kunden-
auftrages,

d) Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwick-
lung,

e) Umfang und Art des Auftrages oder

f) sonstige Faktoren (wie Marktauswirkungen,
Liquiditat am Ausfihrungsplatz oder implizite
Transaktionskosten).

2. Auswabhl der Ausfiihrungspldatze und
Kommissiondre bzw. Intermedidre

Die Lampe Asset Management GmbH hat die
Ausfihrungswege in den nachstehend genannten
Gattungen von Finanzinstrumenten unter Zugrun-
delegung der Kriterien gem. Ziffer II. 1. wie folgt
definiert, wobei ,Broker bedeutet, dass die Lampe
Asset Management GmbH fir ihren Kunden ent-
weder ein Kommissionsgeschaft oder ein Festpreis-
geschaft mit einem Intermedidar abschlie3t und
L2Ausfihrungsplatz Borse*, dass die Lampe Asset
Management GmbH einem Kommissiondr eine
diesbezugliche Weisung hinsichtlich des Ausfiih-
rungswegs erteilt:

a) Aktien
Ausflihrungsplatz
Aktien
inl. Bérse (XETRA) Broker
Inlandische Aktien X X
Ausldandische Aktien X
b) Schuldverschreibungen/Anleihen und Geldmarktinstrumente
Ausfiihrungsplatz
Wertpapierart . .
inl. Bérse Interbankenhandel Elektronische Trading
Plattformen
Pfandbriefe/gedeckte Schuldverschreibungen = X X X
Staatsanleihen/Agencys X X X
Unternehmensanleihen X X X
Bankschuldverschreibungen X X X
Nachrangige Anleihen X X X
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c) Verbriefte standardisierte Derivate/Zertifikate

inl. Bérse

Optionsscheine/Zertifikate X

d) Nicht verbriefte standardisierte Derivate

Finanzderivate

- bérsengehandelte

- nicht bérsengehandelte (Devisentermingeschafte, SWAPS,

Optionen)

e) Anteile an inlédndischen und auslandischen
offenen Investmentfonds

Anteile an inladndischen und auslé@ndischen offenen
Investmentfonds oder Sondervermégen, die nicht
an einem organisierten Markt gehandelt werden
und nicht in einen regulierten Markt an einer inlan-
dischen Borse einbezogen sind, bezieht die Lampe
Asset Management GmbH ausschliellich Gber die
jeweilige Kapitalanlagegesellschaft bzw. gibt die
Lampe Asset Management GmbH an diese zuruck.
Zur Erzielung der bestmaoglichen Ergebnisse im
Hinblick auf die dabei anfallenden Kosten und Ge-
bihren bedient sich die Lampe Asset Management
GmbH bei Bezug und Riickgabe von Anteilen eines
Intermedidres, der die Kundenauftradge bindelt und
mit den Kapitalanlagegesellschaften aufgrund sei-
ner Marktposition bessere Konditionen vereinbaren
kann.

Ausflhrungsplatz
Borse, i.d.R. EUREX

Interbankenhandel

Broker

X
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III. Allgemeine Bestimmungen

1. Allgemeine Bedingungen der Ausfiihrung von
Kundenauftrégen

Die Lampe Asset Management GmbH stellt si-
cher, dass Kundenauftrage unverziglich und red-
lich im Verhdltnis zu anderen Kundenauftragen
ausgefuhrt werden.

Bei der Zusammenlegung von Kundenauftragen
mit anderen Kundenauftrdgen (sog. ,Blockorders®)
wird die Lampe Asset Management GmbH Vor-
kehrungen treffen, die Interessen aller Kunden zu
wahren. Dies setzt voraus, dass eine Benachteili-
gung der betroffenen Kunden durch die Zusam-
menlegung grundsatzlich unwahrscheinlich ist.
Ausnahmsweise kann die Zusammenlegung eines
einzelnen Kundenauftrages mit Auftrdgen ande-
rer Kunden im Einzelfall nachteilig sein. Die Rege-
lung zu Blockorders findet auch auf Teilausfih-
rungen Anwendung. Der Zuteilung auf die einzel-
nen Kundendepots wird, soweit die Ausfiihrung zu
mehr als einem Kurs erfolgt ist, ein nach dem ge-
wichteten arithmetischen Mittel gebildeter
Mischkurs zugrunde gelegt.

Wichtiger Hinweis zu Blockorders:

Kundenauftrage zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten kénnen mit anderen
Kundenauftradgen zusammengelegt werden.
Auch wenn eine Benachteiligung der betrof-
fenen Kunden grundsatzlich unwahrscheinlich
ist, kann die Zusammenlegung eines einzel-
nen Kundenauftrages mit anderen Kunden-
auftradgen im Einzelfall nachteilig sein.

2. Uberwachung

Die Lampe Asset Management GmbH tUberwacht
regelmallig, ob die Kundenauftrage gemal die-
sen Grundsdtzen zur Auftragsausfuhrung ausge-
fihrt werden. Dies umfasst auch die Uberwa-
chung der ausgewdhlten Intermedidare und der
von diesen festgelegten Grundsdatze und Vorkeh-
rungen zur Auftragsausfihrung, sowie die Kontrol-
le, ob die Auftragsausfiihrung durch die Kommis-
siondre bzw. Intermedidre sich noch im Einklang
mit diesen Grundsdatzen zur Auf-tragsausfihrung
befindet.

3. Uberpriifung der Grundsétze zur Auftragsaus-
fithrung

Die Lampe Asset Management GmbH Uberprift
diese Grundsatze zur Auftragsausfiihrung einmal
im Jahr. Zudem wird die Lampe Asset Manage-
ment GmbH diese Grundsatze dann Uberprifen,
wenn Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass we-
sentliche Kriterien, die fir die hier festgesetzten
Grundsdatze gesprochen haben, keine Gultigkeit
mehr besitzen. Gegenstand der Uberprifung sind
u.a. die Auswahlkriterien sowie die ausgewdhlten
Ausflihrungsplatze und Kommissiondre bzw. Inter-
medidre. Die Grundsdtze werden entsprechend
angepasst und die wesentlichen Anderungen
dem Kunden mitgeteilt.

lhre
Lampe Asset Management GmbH
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